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Bref descriptif (10-15 lignes) (francais)

Cette recherche s’inscrit dans I’étude des marchés financiers dédiés aux PME. En effet, dans
les années nonante, plusieurs places boursieres ont créé des marchés financiers plus
attractifs pour ce type de sociétés que les marchés réglementés (accession a la cote
facilitée, regles de cotation assouplies, communication financiere moins contraignante,
etc.). La création de ce type de marché avait pour objectifs de permettre a ces entreprises
de lever des fonds sur les marchés financiers (jusqu’alors difficilement accessibles) tout en
leur permettant de se concentrer sur le développement des affaires.
Ainsi, en Belgique, les PME ont le choix de s’introduire sur trois types de marché. D’une part,
le marché réglementé Euronext Bruxelles et, d’autre part, les marchés non réglementés que
sont Euronext Access Bruxelles (anciennement le Marché Libre) et Euronext Growth
Bruxelles (anciennement Alternext). Force est cependant de constater que les marchés
belges non réglementés ne rencontrent pas le méme engouement que leurs homologues
européens (Euronext Paris, AIM London, etc.).
Les objectifs de cette recherche seraient donc :

e De réaliser le bilan des marchés non réglementés belges pres de dix années apres

leur création.
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e De réaliser une étude comparative de ces différents marchés européens en termes
de nombre d’IPO, de regles d’admission et de fonctionnement, de profils
d’entreprises, etc.

e D’établir des recommandations a I'égard des différents acteurs des marchés
financés en vue de soutenir le financement des PME en Europe.

Summary (10-15 lines) (English)

During the 90’s, several unregulated markets were created to give small and medium-sized
firm (SME) the opportunity to raise capital through a simplified process and reduced
admission criteria. Thanks to those markets, SME can be listed and still focus on their
business.

In Belgium, there are one regulated market: Euronext and two unregulated markets:
Euronext Access (previously Free Market) and Euronext Growth (previously Alternext).
However, Belgian markets are not as successful as other European unregulated markets
(AIM London, Euronext Paris...).

The goals of this research would be:
- Analyze 10 years of unregulated markets in Belgium;
- Compare the European unregulated markets: admission rules, number of IPO, firm
profile;
- Make advises about SME ‘s financing in Europe.




